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KOF Prognosen fur den Schweizer Tourismus

Die Schweizer Tourismusgebiete blicken auf eine positive Wintersaison zuriick, was sich in einem
relativen deutlichen Anstieg der Logiernachte zeigt. Auch die Aussichten fiir die Sommersaison
und die kommenden zwei Jahre sind gemass der jiingsten KOF Prognosen giinstig. Dank einer
glinstigen Wirtschaftsentwicklung im Euroraum und dem vorteilhafteren Wechselkurs kommen
auch die Gaste aus Europa wieder vermehrt in die Schweiz. Von der Erholung profitieren alle
Schweizer Tourismusregionen. Wie eine Spezialanalyse der KOF zudem zeigt, sind diese unter-
schiedlich von der Wechselkursentwicklung betroffen.

Fortgesetzte Erholung im Schweizer Tourismus

Der Erholung im Schweizer Tourismus hat sich in der vergangenen Wintersaison fortgesetzt. Die gute Wirt-
schaftsentwicklung im Ausland und die Abwertung des Frankens gegenuber dem Euro fuhrten zu verstarkten
Impulsen aus dem Ausland. Im Vergleich zur Vorjahressaison waren zudem die Witterungsbedingungen
glnstig. Vom frihen Schnee profitierte insbesondere der Alpenraum, in den stadtischen Gebieten setzte sich
der Wachstumspfad fort. Gemass Schatzung der KOF stiegen die Logiernachte im vergangenen Winter um
4.6% gegenuber der letzten Wintersaison.

Positive Aussichten fiir die kommende Sommersaison

Angesichts der robusten Inlandsnachfrage, den weiterhin positiven Impulsen aus den Fernmarkten und der
anziehenden Nachfrage aus dem Euroraum, zeigen die Aussichten fur den Schweizer Tourismus in den kom-
menden zwei Tourismusjahren klar nach oben. Die Erholung diirfte sich somit fortsetzen. Bereits fiir das
laufende Jahr betragt die Zunahme bei den Logiernachten dank der guten Wintersaison 3.6% gegeniber
dem Vorjahr. Von der breit abgestiitzten Erholung durften alle Regionen profitieren. Die alpinen Regionen
setzen ihren Nachholprozess fort. Die Dynamik Giber den gesamten Prognosehorizont ist in den Stadten am
hochsten.

Stabile inlandische Tourismusnachfrage

Nachdem sich die Inlandsnachfrage in den vergangenen Jahren stabil entwickelt hat, wird fir die kommenden
Tourismusjahre wieder mit einer héheren Dynamik gerechnet. Grund dafiir ist die gute konjunkturelle Lage
und die anhaltende Entspannung am Arbeitsmarkt. Zusatzlich flhrt die Abwertung des Frankens gegentber
dem Euro und die Inflationsdifferenz gegeniiber dem Ausland zu einer verbesserten preislichen Attraktivitat
der inlandischen Destinationen. In den kommenden Tourismusjahren wird deshalb damit gerechnet, dass
das pro Kopf-Wachstum bei den Tourismusdienstleistungen wieder starker dem Inland zu Gute kommt und
die Tourismusausgaben im Ausland weniger stark steigen als in den letzten Jahren.

Kraftige Impulse aus dem Ausland

Die grossten Impulse fiir den Schweizer Tourismus werden in den kommenden Tourismusjahren aus dem
Ausland kommen. Der Tourismus bleibt international eine Wachstumsbranche. Dies wird unterstutzt von der
guten konjunkturellen Lage der Weltwirtschaft. Die hochsten Zuwachse dirften weiterhin aus den Fernmark-
ten kommen. Neben den asiatischen Herkunftslandern diirfte die Schweiz auch fir Touristen aus dem arabi-
schen Raum weiter an Attraktivitdt gewinnen und auch aus grossen aufstrebenden Volkswirtschaften wie
Brasilien und Russland werden wachsende Logiernachte erwartet. Die Erholung in den Logiernachtezahlen
der Gaste aus dem Euroraum durfte sich fortsetzen. Insbesondere aus den anteilmassig wichtigen Landern
Deutschland und Frankreich diirfte die Nachfrage zdgerlich anziehen. Die Aussichten flr die italienischen
und britischen Gaste bleiben verhalten.

Spezialanalyse: Regionsspezifische Auswirkung des Wechselkurses auf die Logiernédchte

Rund 55 Prozent der Logiernachte in Schweizer Hotels stammen von Gasten aus dem Ausland. Mit einer
Aufwertung des Frankens verteuert sich fir diese Gaste der Aufenthalt in der Schweiz. Doch sind die Hotel-
und Beherbergungsbetriebe in den unterschiedlichen Tourismusregionen gleich von einer Anderung des
Wechselkurses betroffen? Wie die KOF in ihrer Spezialanalyse zeigt, fallen grosse Unterschiede zwischen
den stadtischen Gebieten, dem Alpenraum sowie den restlichen Gebieten auf. In einer statistischen Analyse
wird gezeigt, dass die Logiernachte in den Tourismusregionen des Alpenraums am starksten auf Wechsel-
kursveranderung reagieren. Eine Aufwertung des Frankens um 1% fiihrte im Durchschnitt zu einem Riick-
gang der Logiernachte von knapp 2%. Die Reaktion in den Stadten und den restlichen Gebieten ist deutlich
schwacher ausgepragt. Die Grinde daflr dirften in der unterschiedlichen Aufenthaltsdauer, dem Aufent-
haltsgrund und der Zusammensetzung der Gaste in den unterschiedlichen Tourismusregionen liegen.
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Ruckblick Wintersaison 2017/ 18

Die Erholung im Schweizer Tourismus setzt sich fort

Die Erholung im Schweizer Tourismus hat sich in der vergangenen Wintersaison fortgesetzt. Die gute
Wirtschaftsentwicklung im Ausland und die Abwertung des Frankens gegeniber dem Euro flhrten zu
kraftigen Impulsen aus dem Ausland. Im Vergleich zur Vorjahressaison waren zudem die Witterungs-
bedingungen vorteilhaft. Vom frilhen Schnee profitierte insbesondere der Alpenraum. Gemass aktueller
Schatzung' stiegen die Logiernachte gegentiber der letzten Wintersaison um 4.6%.

Abbildung 1: Entwicklung der Logiernachte in der Wintersaison
Wachstumsrate gegenliber der Saison des Vorjahres; Quelle: BFS, KOF
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Inlandische Nachfrage entwickelt sich stark

Die inlandische Nachfrage entwickelte sich im Winter iberdurchschnittlich. Gemass vorliegender Schat-
zung betragt der Zuwachs bei den Logiernéachten in der Wintersaison 3.4% gegentber dem Vorjahr. Im
Vergleich dazu betrug der Zuwachs in den letzten zehn Jahren durchschnittlich 1.2% pro Jahr im Winter.
Die guten Schneeverhaltnisse erhthten die Logiernachte der Inlanderinnen und Inldnder? im Alpen-
raum, wovon alle Regionen in den Alpen profitierten. Zusatzlich stiegen auch die Logiernachte in den
Stadten kraftig. Die Stadte erfreuen sich bei den Inlandern seit geraumer Zeit steigender Beliebtheit.

Deutsche Nachfrage ist erstmals wieder im Plus

Die auslandische Nachfrage hat sich in der Wintersaison gegenuber dem Vorjahr stark erholt. Neben
der guten Konjunkturentwicklung in den meisten Herkunftslandern dirfte dabei insbesondere der
schwéchere Franken eine wichtige Rolle gespielt haben. Dank der Abwertung und der Zurtckhaltung
bei Preiserhdhungen hat sich die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der Schweizer Destinationen im Ver-
gleich zum Ausland im vergangenen Jahr stark verbessert. Die Logiernachte der Auslanderinnen stie-
gen um 5.6%. Die Logiernachte der deutschen Gaste stiegen zum ersten Mal seit zehn Jahren, auch
Touristen aus Frankreich, Italien, den USA und Grossbritannien trugen zum Wachstum bei.

Alpenraum erholt sich

Der Alpenraum und die Stadte profitierten in der Wintersaison von der guten Tourismusnachfrage. Wah-
rend sich die stadtischen Gebiete seit geraumer Zeit im Aufwind befinden, hat sich der Alpenraum nach
einer sehr schwachen Vorjahressaison erholt. Alle Regionen im Alpenraum profitierten. Wie die Spezi-
alanalyse am Ende dieser Ausgabe zeigt, reagiert der Alpenraum starker auf Anderungen im Wechsel-
kurs als andere Regionen. Das Tessin verbuchte als einzige Tourismusregion im Winter einen Rick-
gang der Logiernachte. Dieser war vor allem der nachgelassenen Nachfrage der Inlander geschuldet.

1 zum Zeitpunkt der Prognoseerstellung sind nur die Logiernachte der ersten fiinf Monate der Wintersaison 2017/ 18 veréffentlicht.
2 Im Folgenden verwenden wir der Einfachheit halber abwechselnd die weibliche und die méannliche Form, das andere Geschlecht ist
jeweils mitgemeint.
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Internationale Prognosen, Entwicklungen
und Tendenzen

Weltwirtschaft zeigt eine hohe konjunkturelle Dynamik

Die Weltwirtschaft befand sich im letzten Jahr weiter im Aufschwung, auch wenn sich die Dynamik ge-
gen Jahresende leicht abschwachte. Insbesondere die entwickelten Volkswirtschaften wuchsen im letz-
ten Jahr kraftig. So gewann der Aufschwung im Euroraum Utber Lander und Sektoren hinweg an Breite
und die Wirtschaft expandierte schneller als in den USA. Auch aus den asiatischen Schwellenlandern,
allen voran China, kamen hohe Expansionsbeitrage; und auch Lateinamerika und Russland lieferten im
Verlauf des Jahres erstmals wieder positive Beitrdge. Die Rohstoffpreise stiegen seit Jahresmitte an,
starke Effekte auf die Konsumentenpreise ergaben sich hieraus allerdings noch nicht. Die geldpolitische
Divergenz zwischen den grossen Wahrungsradumen hat im vergangenen Jahr zugenommen und wird
sich in diesem Jahr noch ausweiten. Die US-amerikanische Notenbank dirfte die Zinsen im Jahr 2018
dreimal erhéhen. Fur den Euroraum ist erst im Jahr 2019 mit der ersten Leitzinserhéhung zu rechnen.

Tabelle 1: Internationale Wirtschaftsentwicklung 2016-2019

Bruttoinlandprodukt Privater Konsum
06-15% | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 06-152 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Schweiz 1.9 1.4 1.0 25 1.8 1.7 1.5 1.2 1.6 1.4
EU-28 0.8 1.9 25 2.3 1.9 0.5 23 2.0 1.7 1.7

Deutschland 1.5 1.9 25 24 2.0 0.9 1.9 21 1.5 1.8
Frankreich 0.9 1.1 20 22 1.8 1.0 2.1 1.3 1.7 1.7

Italien -0.5 1.0 1.5 1.3 1.1 -0.4 1.4 1.3 1.1 1.1
UK 1.2 1.9 1.7 1.5 1.4 0.8 29 1.7 1.2 1.2
USA 1.5 1.5 23 2.6 2.2 1.7 2.7 2.7 2.8 23

Angaben flr Kalenderjahre; Veranderung ggi. Vorjahr in %; a) Durchschnitt 2006-2015; Quelle: KOF International Forecast

Gemass Prognose der KOF nimmt die hohe konjunkturelle Dynamik der Weltwirtschaft im Prognose-
zeitraum langsam ab. In den entwickelten Volkswirtschaften, den Treibern des bisherigen Aufschwungs,
haben sich die Produktionslicken im vergangenen Jahr grosstenteils geschlossen. Die Unternehmen
dirften angesichts des insgesamt positiven wirtschaftspolitischen Umfelds ihre Kapazitaten weiter aus-
weiten, weshalb ein splrbarer, aber kein massiver Anstieg der Inflation in den entwickelten Volkswirt-
schaften erwartet wird. Die US-amerikanische Regierung stellt derzeit durch ihre Handels- und Steuer-
politik eine Unsicherheit fur die Prognose dar. Ein Handelskrieg mit den USA hétte negative Auswirkun-
gen auf die europaische Konjunktur, die beschlossene US-Steuerreform drfte kurzfristig positive Im-
pulse fir die globale Konjunktur haben, mittelfristig diirfte es in Hochsteuerlandern jedoch zu Einbussen
kommen.

Schweizer Wirtschaft entwickelt sich gunstig

In der Schweiz verlauft die Wirtschaftsentwicklung derzeit dusserst erfreulich, sowohl die ausland- auch
als die binnenorientierten Sektoren zeigen ein starkes Wachstum. Grund fiir diese positive Entwicklung
ist insbesondere die verbesserte wirtschaftliche Lage der wichtigsten Handelspartner und der gegen-
Uber dem Euro schwéachere Franken. Im Zuge des kraftigen Aufschwungs im Euroraum hat der Euro
gegeniber dem Franken weiter aufgewertet. Unter dem Strich liegt der reale Aussenwert des Frankens
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Abbildung 2: Devisenkurse mit Proanose auf handelsgewichteter Basis wieder nahe
Quelle: KOF Irgem:ational Forecast J am Wert vor der AUfgabe des Mindestkur-
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Internationale Entwicklung im Tourismus

Der weltweite Tourismus ist gemass der Weltorganisation fir Tourismus (UNWTO) im letzten Jahr stark
gewachsen. Die weltweiten Ankiinfte stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 7% und damit so stark wie
seit sieben Jahren nicht mehr. Das gute Resultat widerspiegelt das starke Wachstum der Weltwirtschaft
im letzten Jahr. Zusatzlich erholte sich die touristische Nachfrage insbesondere in Frankreich und Bel-
gien, die im Vorjahr aufgrund von Sicherheitsbedenken im Zuge von Terroranschlagen starke Riick-
gange verzeichneten. Zudem verzeichneten grosse Lander wie Brasilien und Russland wieder eine
steigende Tourismusnachfrage. Fur das laufende Jahr prognostiziert die UNWTO ein Wachstum der
weltweiten Tourismusnachfrage um 4%, was dem langfristigen Durchschnitt entspricht.

Prognoserisiken

Das grdésste Prognoserisiko liegt im internationalen Umfeld. So kénnte der Ausstieg aus der ultraexpan-
siven Geldpolitik in wichtigen Exportmarkten der Schweiz weniger glimpflich verlaufen als erhofft oder
die Spannungen in einem der internationalen Krisenherde kénnten die 6konomischen Unsicherheiten
markant verstarken. Auch die momentan eher zunehmende Gefahr eines ungeordneten «Brexit» im
Frihling 2019 stellen ein Risiko dar. Fiir den Tourismus liegen die Risiken dabei insbesondere in starken
Wechselkursveranderungen. Auch erneute Sicherheitsbedenken infolge von Terroranschlagen kénnen
die Branche unvermittelt treffen.
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2 Prognosen fur den Schweizer Tourismus

2.1 Logiernachte in Hotels und Kurbetrieben

Prognose Sommer 2018
Positive Aussichten fir die kommende Sommersaison

Die Aussichten fiir die kommende Sommersaison haben sich vor dem Hintergrund der verbesserten
Lage der internationalen Konjunktur und der weiteren Frankenabwertung im Vergleich zur letzten Prog-
nose weiter aufgehellt. Die Logiernachte dirften um 2.8% steigen; dies im Vergleich zur Vorsaison, die
durch ausserst hohe Zuwéachse aufgrund der Erholung insbesondere bei den auslandischen Géasten
gekennzeichnet war.? Die starkste Dynamik wird weiterhin aus dem Ausland erwartet. Neben den Fern-
markten sorgen auch die europaischen Gaste fir Impulse. Das Wachstum ist somit breit abgestitzt.

Abbildung 4: Entwicklung der Logiernachte in der Sommersaison
Wachstumsrate gegenlber der Saison des Vorjahres; Quelle: BFS, KOF
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Inlandische Nachfrage entwickelt sich dynamisch

Wie schon in der Sommersaison des Vorjahres dirfte auch im kommenden Sommer mit einer dynami-
schen Inlandsnachfrage gerechnet werden. So entwickelt sich die Inlandskonjunktur derzeit robust und
die Erholung auf dem Arbeitsmarkt setzt sich fort. Gleichzeitig haben die inlandischen Destinationen
auch fur die Inlander an preislicher Wettbewerbsfahigkeit gewonnen. Gemass Prognose durften die
Logiernachte im kommenden Sommer 2.1% zulegen. Die starksten Impulse werden weiterhin in den
Stadten erwartet. Auch im Alpenraum diirfte die inlandische Nachfrage wieder anziehen. Im Unterschied
dazu werden flr das Tessin leicht tiefere Inlanderlogiernachte erwartet, was mit dem Auslaufen der
Raiffeisen-Mitgliederaktion zusammenhangt, die im Sommer 2017 die Nachfrage temporar erhdhte.

Die Nachfrage aus den europaischen Nachbarlandern erholt sich

In der letzten Sommersaison sind die Logiernachte der Auslanderinnen mit 7.5% ausserst stark gestie-
gen. Grinde dafir waren die Rickkehr der asiatischen Gaste, die im Jahr zuvor aufgrund der Terror-
angst und Visaumstellungen ausgeblieben sind sowie die Erholung bei den europaischen Gasten. Fur
die kommende Sommersaison erwartet die KOF weiterhin hohe Zuwéachse bei den Fernmarkten. Neben
den asiatischen Landern durften vermehrt Impulse aus Lateinamerika und Russland zu versplren sein.
Angesichts der jiingsten Frankenabschwachung prognostiziert die KOF auch aus den europaischen
Landern weitere Zuwachse. Die Auslanderlogiernachte dirften in diesem Sommer um 3.3% ansteigen.

3 Die hohe Wachstumsrate im Vorjahr ist allerdings auch durch eine Niveauverschiebung in den Daten durch die Aufnahme von Jugend-
herbergen in die Statistik gekennzeichnet. Dieser Effekt erhéht die Wachstumsrate um rund 1.3 Prozentpunkte.
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Abbildung 5: Entwicklung der Logiernachte in der Sommersaison nach

Regionen
Wachstumsrate gegeniiber dem Vorjahr, Quelle: BFS, KOF
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Alpenraum profitiert von der positiven Entwicklung im Euroraum

Von der weiteren Erholung bei den Ubernachtungszahlen diirften alle Regionen profitieren. Nach wie
vor am hdéchsten ist die Dynamik jedoch in den stadtischen Gebieten. Fir den kommenden Sommer
erwartet die KOF eine Zunahme der Logiernachte in den Stadten um 3.7%. Aufgrund der steigenden
Nachfrage haben die Stadte ihre Bettenkapazitat laufend ausgebaut. Im Alpenraum festigt sich die Er-
holung allmahlich, welche im letzten Jahr eingesetzt hat. Die Logiernachte steigen gemass vorliegender
Prognose um 2.7%. Der Alpenraum profitiert von der steigenden inlandischen Nachfrage und insbeson-
dere von der Rickkehr der Gaste aus dem Euroraum. Die ibrigen Gebiete weisen die tiefste Dynamik
aus. Im Tessin wird ein Riickpralleffekt nach dem Auslaufen der Raiffeisen-Mitgliederaktion erwartet.

Prognose Tourismusjahre 2018-2020
Aussichten fur den Tourismus zeigen nach oben

Angesichts der robusten Inlandsnachfrage, den weiterhin positiven Impulsen aus den Fernmarkten und
der anziehenden Nachfrage aus dem Euroraum zeigen die Aussichten fir den Schweizer Tourismus in
den kommenden zwei Tourismusjahren klar nach oben. Die Erholung durfte sich somit festigen. Bereits
fur das laufende Jahr betragt die Zunahme bei den Logiernachten dank der guten Wintersaison 3.6%
gegeniber dem Vorjahr. Von der breit abgestitzten Erholung dirften alle Regionen profitieren. Die al-
pinen Regionen setzen ihren Nachholprozess fort. Die Dynamik tber den gesamten Prognosehorizont
ist in den Stadten weiterhin am hochsten.

Stabile inlandische Tourismusnachfrage

Nachdem sich die Inlandsnachfrage in den vergangenen Jahren stabil entwickelt hat und die Zahl der
Logiernachte durchschnittlich rund 1% pro Jahr stieg, wird fir die kommenden Tourismusjahre wieder
mit einer hdheren Dynamik gerechnet. Grund daflir ist die gute konjunkturelle Lage und die anhaltende
Entspannung am Arbeitsmarkt. Zusatzlich fiihren die Abwertung des Frankens gegeniiber dem Euro
und die Inflationsdifferenz gegenlber dem Ausland zu einer verbesserten preislichen Attraktivitat der
inlandischen Destinationen. So liegen die relativen Hotelpreise in Euro in der Schweiz im Vergleich zu
Osterreich nur noch rund 4% tber dem Wert von 2010. Im Jahr 2015 lag das Preisverhaltnis noch Gber
20% Uber dem Wert von 2010. In den kommenden Tourismusjahren wird deshalb damit gerechnet, dass
das pro Kopf Wachstum bei den Tourismusdienstleistungen wieder starker dem Inland zu Gute kommt
und die Tourismusausgaben im Ausland weniger stark steigen als in den letzten Jahren.
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Abbildung 6: Entwicklung der Logiernachte nach Tourismusjahr
Wachstumsrate gegentiber dem Vorjahr, Quelle: BFS, KOF
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Kraftige Impulse aus dem Ausland

Die grossten Impulse fiir den Schweizer Tourismus werden in den kommenden Tourismusjahren aus
dem Ausland kommen. Der Tourismus bleibt international eine Wachstumsbranche. Dies wird unter-
stutzt von der guten konjunkturellen Lage der Weltwirtschaft. Die hochsten Zuwachse dirften weiterhin
aus den Fernmarkten kommen. Neben den asiatischen Herkunftslandern durfte die Schweiz auch fir
Touristen aus dem arabischen Raum weiter an Attraktivitat gewinnen und auch aus grossen aufstre-
benden Volkswirtschaften wie Brasilien und Russland werden wachsende Logiernachte erwartet. Ein
hohes Wachstum erwartet die KOF weiterhin bei den Gasten aus den USA. Die Erholung in den Logier-
nachtezahlen der Gaste aus dem Euroraum dirfte sich fortsetzen. Insbesondere aus den anteilmassig
wichtigen Landern Deutschland und Frankreich diirfte die Nachfrage zdgerlich anziehen. Die Aussichten
fur die italienischen und britischen Gaste bleiben verhalten.

Abbildung 7: Entwicklung der Logiernachte in den Regionen nach

Tourismusjahr
Wachstumsrate gegeniiber dem Vorjahr, Quelle: BFS, KOF

8% 44

6% 42
4% - - 40
o h L L ok
0% J_ - W W= N - 36
2% I I 34
-4% 32

-6% 30
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

uauol||IN

mmmm Stadtische Gebiete ~ mmmmm Alpenraum Restliche Gebiete Anzahl Logiernachte (r.S.)

Alle Regionen profitieren von der Erholung

Die Erholung im Schweizer Tourismus ist breit abgesttitzt iber die Herkunftslander, dementsprechend
durften auch alle Regionen von der steigenden Nachfrage profitieren. Im Alpenraum zeigt die Entwick-
lung nach schwachen Jahren insbesondere dank der europédischen Gaste und der Inlander wieder nach
oben. Die Tourismusregionen Bern und Luzern weisen dabei die hdchste Dynamik auf, aber auch Grau-
blinden erholen sich die Logiernachte spirbar. Dennoch weisen die stadtischen Gebiete tber den ge-
samten Prognosehorizont weiterhin die héchste Dynamik aus.
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2.2 Tourismusausgaben und Wertschopfung Tourismus

Auslandische Tourismusausgaben

Die touristischen Ausgaben der Auslander im Inland werden durch die Fremdenverkehrsstatistik ermit-
telt. Gemass dieser Statistik betrugen die Ausgaben der Auslander im letzten Jahr rund 16.7 Mrd. Fr.
und lagen somit um 4.3% hoher als im Jahr 2016. Dank der guten Nachfrage und der Entspannung
beim Wechselkurs war die Preisentwicklung erstmals seit drei Jahren positiv. Gemass Fremdenver-
kehrsstatistik stiegen die Preise inlandischer Tourismusdienstleistungen im letzten Jahr um 0.9%. Im
letzten Jahr stiegen die Tourismusausgaben der Inlander im Ausland auf 16.9 Mrd. Fr., was einen ne-
gativen Saldo in der Fremdenverkehrsbilanz zur Folge hatte. Im laufenden Jahr diirften die auslandi-
schen Tourismusausgaben dank der kraftigen Zuwachse bei den Besucherzahlen aus dem Ausland um
5.8% auf 17.7 Mrd. Fr. steigen. Dank der Abwertung des Frankens gegenuber dem Euro gewinnt die
inlandische Tourismuswirtschaft weiter an Spielraum flr die Preissetzung. Im laufenden Jahr steigen
die Preise gemass Prognose um 0.8%.

Tabelle 2: Monetiare Komponenten des Schweizer Tourismus mit Prognose 2018-2019

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Auslandische Tourismusausgaben | 15568 | 16°319 | 15793 | 16°019 | 16704 | 17°672 | 18°671
(Tourismusexporte)

Inldndische Tourismusausgaben 19620 | 18805 | 19°360 | 20'453 | 21304 | 22015 | 22'664

Tourismusausgaben Total 35188 | 35124 | 35'153 | 36'473 | 38'008 | 39'687 | 41'335
(Touristische Gesamtnachfrage)

Bruttowertschopfung Tourismus 15932 | 16197 | 16°039 | 16'412 | 17154 | 17945 | 18724

Wachstum Bruttowertschdpfung 1.0% 1.7% | -1.0% | 2.3% 4.5% 4.6% 4.3%
Tourismus

Werte in Mio. Franken zu laufenden Preisen per Kalenderjahr; Tourismusexporte: Fremdenverkehrsbilanz BFS (2017 provisorische Werte); Inlén-
dische Tourismusausgaben und Bruttowertschopfung: BFS fiir 2013-2016, geschatzte Werte fiir 2017 von KOF; 2018-2019 Prognose KOF.

Inlandische Tourismusausgaben

Die Tourismusausgaben der Inlander werden aus dem Satellitenkonto Tourismus abgeleitet. Zusatzli-
che Informationen sind aus der Haushaltsbefragung des Bundesamtes fir Statistik (BFS) zu entneh-
men. Gemass Schatzung der KOF gaben die Inlanderinnen im letzten Jahr rund 21.3 Mrd. Fr. fir inlan-
dische Tourismusdienstleistungen aus, was einem Wachstum gegeniiber dem Vorjahr um 4.2% ent-
spricht. Fur das Gesamtjahr 2018 rechnet die KOF angesichts der positiven Inlandsnachfrage mit einem
Anstieg der Ausgaben um 3.3%. Darin enthalten sind die um rund 1% héheren Preise im Vergleich zum
Vorjahr. In den kommenden Jahren diirfte die Zunahme bei knapp 3% pro Jahr liegen.

Touristische Wertschopfung

Die Ausgaben der auslandischen Touristinnen sowie der Inlander ergeben zusammen die touristische
Gesamtnachfrage, beziehungsweise die Bruttoproduktion. Die Bruttowertschdopfung wird im Satelliten-
konto Tourismus ermittelt und bezieht sich aus der touristischen Gesamtnachfrage minus Vorleistungen.
Fir das laufende Jahr wird angesichts der wieder anziehenden Auslandsnachfrage und der weiterhin
positiv gerichteten Inlandsnachfrage mit einem kraftigen Zuwachs der Gesamtnachfrage gerechnet.
Gleichzeitig verbessert sich die Ertragsseite aufgrund der positiven Preisentwicklung. Die Bruttowert-
schopfung durfte im letzten Jahr um 4.5% zugelegt haben und in diesem Jahr um 4.6% wachsen.
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3 Spezialanalyse: Regionsspezifische Auswirkung
des Wechselkurses auf die Logiernachte

Unterschiedliche Entwicklung in den stadtischen Gebieten und im Alpenraum

Rund 55 Prozent der Logiernachte in Schweizer Hotels stammen von Gasten aus dem Ausland. Mit
einer Aufwertung des Frankens verteuert sich fiir diese Gaste der Aufenthalt in der Schweiz. Die Erfah-
rung zeigt, dass sich dies negativ auf die Logiernachte niederschlagt. Doch sind die Hotel- und Beher-
bergungsbetriebe in den unterschiedlichen Tourismusregionen gleich von einer Anderung des Wech-
selkurses betroffen? Abbildung 8 vergleicht die Entwicklung der Logiernéchte in den unterschiedlichen
Gebieten mit dem (inversen) tourismusgewichteten Wechselkursindex seit 2005.# Dabei fallen grosse
Unterschiede zwischen den stadtischen Gebieten, dem Alpenraum sowie den restlichen Gebieten auf.
So haben im Alpenraum nach dem Ausbruch der Finanzkrise im Jahr 2008 die Auslanderiibernachtun-
gen mit einer zeitlichen Verzdégerung zum stetig teurer werdenden Franken stark abgenommen. Dieser
Ruckgang endete erst mit der Einflihrung des Mindestkurses durch die Schweizerische Nationalbank
im September 2011. In der Grafik ist zudem bereits die Erholung der Logiernachte im Zuge der Ab-
schwachung des Schweizer Franken seit Mitte 2017 ersichtlich.

Abbildung 8: Logiernachte der Auslander nach Gebieten und der

tourismusgewichtete Wechselkurs
Geglattete Werte; Indexiert: Januar 2006 = 100; Quelle: BFS,SECO, KOF
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Ganz anders verlief die Entwicklung in den stadtischen Gebieten. Hier haben sich die Anzahl der Uber-
nachtungen von auslandischen Gasten relativ unabhangig vom Wechselkurs entwickelt. Wenn auch die
jungste Abwertung des Schweizer Frankens das relativ starke Wachstum noch weiter zu beschleunigen
scheint. In den restlichen Gebieten entwickelten sich die Ubernachtungszahlen &hnlich zu denen im
Alpenraum. Der Effekt des Wechselkurses scheint hier allerdings etwas schwacher ausgepragt.

Schatzung von regionsspezifischen Auswirkungen des Wechselkurses

Eine im letzten Jahr erschienene empirische Analyse® zum Effekt des Wechselkurses auf die Logier-
nachte in Schweizer Gemeinden bestatigt den Eindruck aus Abbildung 8. Gemass der Studie sind land-
liche und vom Tourismus abhangige Gemeinden deutlich starker vom Wechselkurs abhangig als dieje-
nige in den Stadten. Aufbauend auf dem Modell der Studie schatzen wir in der vorliegenden Analyse
den Einfluss des Wechselkurses auf die Logiernachte fur die 13 Tourismusregionen. Wir verwenden
dabei monatliche Daten zu den Logierndchten fir die Zeitperiode von Januar 2005 bis Februar 2018,

4 zum tourismusgewichteten Wechselkurs, siehe Spezialanalyse der KOF Prognosen fiir den Schweizer Tourismus - Oktober 2016.

5 Stettler, C. (2017). How Do Overnight Stays React to Exchange Rate Changes? In: Schweizerische Zeitschrift fiir Volkswirtschaft und
Statistik, 153(2), S. 123-165.
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aufgeschlisselt sowohl nach der Tourismusregion als auch nach dem Herkunftsland der Gaste. Dieser
Detailierungsgrad erlaubt uns fir diverse Einflussfaktoren zu kontrollieren, welche die Ubernachtungs-
zahlen ebenfalls beeinflussen konnen. Dazu zahlt die Einkommensentwicklung in den Herkunftslandern
der Gaste sowie allgemeine Regionen-zeit spezifische Effekte unter welche beispielsweise die Preisan-
passungen der Hotels fallen.

Tabelle 3: Wechselkurselastizitaten nach Tourismusregion

Tourismusregion Koeffizient | Std. Err. | Tourismusregion Koeffizient | Std. Err.
Graublnden 2.034 0.306 Waadtland 0.940 0.166
Ostschweiz 0.987 0.383 Genf 0.408 0.098
Zurich Region 0.337 0.220 Wallis 1.850 0.343
Luzern / Vierwaldstat- 1.482 0.297 Tessin 1.827 0.544
tersee

Basel Region -0.068 0.179 Fribourg Region 0.140 0.239
Bern Region 1.831 0.245 Region Aargau 0.958 0.295
Jura & Drei-Seen-Land 0.465 0.309

Resultate beruhend auf dem Regressionsmodell verwendet von Stettler (2017), Untersuchungszeitraum: Januar 2005 bis Februar 2018; Erklarte
Variable: Logarithmus der monatlichen Auslander-Logiernachte nach Tourismusregion und Herkunftsland der Besucher; erklarende Variablen (zeit-
lich verzégert um 3 Monate): Logarithmus der realen Wechselkurse zwischen der Schweiz und den Herkunftslandern, Logarithmus des realen
Bruttoinlandprodukts der Herkunftslander; das Modell kontrolliert fiir tourismusregions-herkunftslands-spezifische Faktoren (inkl. der spezifischen
saisonalen Muster) sowie der regionsspezifischen Entwicklung anhand von interagierten Dummy-Variablen; Die Standardfehler sind cluster-robust
auf Tourismusregion-Herkunftsland-Ebene.

Starker Effekt des Wechselkurses im Alpenraum

Tabelle 3 prasentiert die geschatzten Koeffizienten sowie die Standardfehler der empirischen Analyse.
Die Koeffizienten fur die jeweiligen Regionen zeigen, wie stark die Logiernachte von auslandischen
Besuchern auf eine Anderung des Schweizer Frankens reagierten (die sogenannte Wechselkurselasti-
zitat). Den hochsten Koeffizienten von 2 schatzen wir fir Graubiinden. Das heisst, dass die Logier-
nachte der auslandischen Gaste in Graubinden um 2 Prozent sinken, wenn sich der Franken um 1
Prozent aufwertet. Auch im Wallis, dem Tessin und der Region Bern reagieren die Auslanderlogier-
nachte sehr stark auf Wechselkursschwankungen. In allen drei Regionen fiihrt eine Aufwertung des
Frankens um 1 Prozent zu gut 1.8 Prozent weniger Logiernachten von auslandischen Besuchern. Im
Gegensatz dazu beobachten wir fir die stadtisch gepragten Regionen Basel, Genf und Zirich keinen
oder nur einen schwachen Einfluss des Wechselkurses. Interessanterweise schatzen wir zudem statis-
tisch insignifikante Koeffizienten fir die Regionen Fribourg sowie Jura & Drei-Seen-Land.

Variation in der Aufenthaltsdauer und dem Aufenthaltsgrund

Einer der wichtigsten Grinde fur den unterschiedlichen Einfluss des Wechselkurses zwischen landli-
chen Gebieten und Stadte durfte im unterschiedlichen Aufenthaltsgrund der Gaste liegen. So weisen
mehrheitlich in Stadten logierende Geschaftsreisende moglicherweise eine tiefere Preissensibilitat auf
als Feriengaste. Zudem liegt die durchschnittliche Aufenthaltsdauer in stadtischen Gebieten deutlich
unter derjenigen im Alpenraum. Fur Feriengaste mit langer Aufenthaltsdauer lohnt es sich eher, das
Preisniveau in der Schweiz mit demjenigen auslandischer Destinationen zu vergleichen. Schlussendlich
unterscheiden sich die Tourismusregionen in ihrer Struktur der Herkunftsmarkte. So weisen Touristen
aus den Fernmarkten, die oft in den stadtischen Regionen Ubernachten, tendenziell eine tiefere Wech-
selkurssensibilitdt auf als Gaste aus Europa, da bei ihnen die Ausgaben in der Schweiz einen tieferen
Anteil am gesamten Reisebudget ausmachen. Insbesondere bei den asiatischen Gasten wird die
Schweiz zudem oft im Rahmen einer Europatour gebucht. Die H6he des Frankens dirfte auf die Ent-
scheidung fir eine solche Reise praktisch keinen Einfluss haben.
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Tabellenanhang
Tabelle A1: Prognose der Logiernachte nach Tourismussaison und Herkunftsland

Winter Sommer Winter Sommer Winter Sommer

2017/ 18 2018 2018/ 19 2019 2019/ 20 2020
Total 4.6% 2.8% 2.3% 2.9% 2.0% 2.7%
Schweiz 3.4% 2.1% 1.9% 2.2% 1.5% 1.7%
Ausland 5.6% 3.3% 2.6% 3.4% 2.5% 3.5%
Deutschland 4.4% 1.8% 0.5% 1.1% 0.3% 0.5%
Vereinigtes Konigreich 3.1% 0.0% 0.7% -0.7% -0.8% -2.6%
USA 5.0% 1.4% 7.0% 3.2% 3.0% 3.5%
Frankreich 3.0% 2.0% 2.7% 0.7% 1.6% -0.2%
Italien 3.6% 1.5% -0.7% -0.3% 1.0% -0.8%
Ubriges Ausland 7.3% 4.9% 3.5% 5.1% 4.2% 5.6%

Tabelle A2: Historische Daten und Prognose der Logiernachte nach Tourismusjahr und Herkunftsland

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Total -0.1% -0.7% 4.4% 3.6% 2.6% 2.4%
Schweiz 0.7% 1.2% 3.3% 2.7% 2.1% 1.6%
Ausland -0.7% -2.2% 5.4% 4.3% 3.1% 3.1%
Deutschland -10.8% -5.5% 0.6% 3.0% 0.8% 0.4%
Vereinigtes Konigreich ~ -0.9% 0.2% 2.1% 1.5% 0.0% -1.7%
USA 5.5% 5.3% 11.4% 2.6% 4.4% 3.3%
Frankreich -5.9% -2.3% 0.4% 2.5% 1.7% 0.7%
Italien -5.9% -1.4% -2.0% 2.5% -0.5% 0.1%
Ubriges Ausland 4.0% -2.6% 8.5% 5.8% 4.5% 5.1%

Tabelle A3: Prognose der Logiernachte nach Tourismussaison und Regionen

Winter Sommer Winter Sommer Winter Sommer

2017/ 18 2018 2018/ 19 2019 2019/ 20 2020
Alpenraum 5.5% 2.7% 0.7% 2.6% 2.3% 2.8%
Stadtische Gebiete 5.2% 3.7% 4.1% 3.5% 2.4% 3.3%
Restliche Gebiete -0.5% 1.4% 3.2% 21% 0.2% 1.3%
Graubilinden 5.6% 2.0% 0.5% 3.6% 3.1% 3.2%
Bern 5.6% 3.1% 1.9% 2.4% 2.8% 3.5%
Luzern/ 5.9% 3.5% 0.2% 3.0% 1.8% 2.6%
Vierwaldstattersee
Wallis 5.1% 1.9% 0.3% 1.3% 1.2% 1.5%
Tessin -4.2% 1.1% 3.8% 3.2% 2.9% 2.4%
Waadtland 1.8% 3.1% 4.6% 3.4% 1.6% 2.2%

1"
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Tabelle A4: Historische Daten und Prognose der Logiernachte nach Tourismusjahr und Regionen

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Alpenraum -0.7% -2.5% 5.0% 4.0% 1.8% 2.6%
Stadtische Gebiete 2.6% 0.8% 4.4% 4.3% 3.8% 2.9%
Restliche Gebiete -4.0% 1.4% 3.0% 0.7% 2.5% 0.9%
Graubiinden -5.0% -3.4% 3.8% 3.9% 1.9% 3.2%
Bern 1.0% -1.6% 7.0% 4.1% 2.2% 3.2%
Luzern / 5.4% -2.7% 2.9% 4.4% 2.0% 2.3%
Vierwaldstattersee
Wallis -2.5% -2.5% 6.1% 3.6% 0.8% 1.3%
Tessin -6.0% 4.7% 7.4% -0.3% 3.3% 2.5%
Waadtland 0.6% 4.5% 3.5% 2.6% 3.9% 1.9%

Tabelle A5: Historische Daten und Prognose der Logiernachte nach Tourismusjahr, Regionen und Her-
kunft

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Alpenraum Total -0.7% -2.5% 5.0% 4.0% 1.8% 2.6%
Schweiz -0.3% -0.3% 3.4% 3.1% 1.9% 1.0%
Ausland -1.1% -4.7% 6.6% 4.9% 1.6% 4.2%
Stadtische Gebiete 2.6% 0.8% 4.4% 4.3% 3.8% 2.9%
Schweiz 5.6% 1.9% 2.6% 5.3% 3.1% 3.7%
Ausland 1.3% 0.4% 5.2% 3.9% 4.1% 2.5%
Restliche Gebiete -4.0% 1.4% 3.0% 0.7% 2.5% 0.9%
Schweiz -2.2% 3.9% 3.9% -0.8% 1.3% 0.7%
Ausland 6.7% -2.4% 1.4% 3.3% 4.4% 1.3%

Durchschnittliche Veranderung der Logiernachte in Hotels und Kurbetrieben im Vergleich zur Vorperi-
ode in Prozent; Historische Daten und Prognose (schraffierte Flache)

Quellen: BFS, KOF
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Methodische Anmerkungen

Tourismusjahr: Das Tourismusjahr dauert vom November des Vorjahres bis Oktober
Wintersaison: Die Wintersaison dauert von November bis April

Sommersaison: Die Sommersaison dauert von Mai bis Oktober

Alpenraum: Tourismusregionen Bern, Graublnden, Wallis und Luzern / Vierwaldstattersee
Stadtische Gebiete: Tourismusregionen Basel, Genf, Waadtland und Zirich

Restliche Gebiete: Tourismusregionen Aargau, Fribourg, Jura und Drei-Seen-Land, Ostschweiz und

Tessin

Die Tourismusprognosen der KOF wurden im Auftrag des Staatssekretariats flir Wirtschaft
(SECO) erstellt. Das SECO verfiigt mit dem Gesetz Uber die Férderung von Innovation,
Zusammenarbeit und Wissensaufbau im Tourismus (Innotour) tUber die Moglichkeit Tou-
rismusprognosen zu finanzieren. Die unmittelbaren Adressaten der Tourismusprognosen
sind die Branche und die Kantone.
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